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OPEX/Operational expenditure
Dépenses opérationnelles: frais
généraux et de fonctionnement en
lien direct avec I'activité (achats,
salaires, charges financiéres...).
Passent directement en charges
négatives dans le résultat.

Provision/Depreciation Charge
future estimée prise en compte
dans le résultat opérationnel de
I'entreprise.

Il n'y a pas de réel mouvement de
cash.

Rentabilité/ROI (return on
investment) Taux donné en %

et calculé parle ratio
résultat

somme de fonds investie

Reéserves Bénéfice gagné et gardé
parla société, sans redistribution
de dividende a I'actionnaire.

ROC (résultat opérationnel
courant)/OIC (operating income
recurring) Résultat métier le plus
probant donné en % du CA.

ROC = CA - (achats + salaires

+ dotations aux amortissements
+ provisions).

Toutes les charges et les produits
considérés non opérationnels ou
non courants sont éliminés du
calcul du ROC.

TRI (taux de rentabilité
interne)/IRR (internal rate
return) Comparaison entre
investissementinitial etun
placement. Mesure le taux de
rentabilité de cet investissement,
a comparer aux taux bancaires
encours. Le TRl est une formule
complexe que vous ne pouvez pas
calculerimmeédiatement.

VAN (valeur actualisée nette)/
NPV (net present value) Argent
réellement dégagé par un projet,
soit la différence entre la somme
des cash flow dégagés actualisés
et l'argent investi au départ. Sila
VAN est négative, le projet perd de
I'argent. Sila VAN est positive, le
projet gagne de l'argent.



